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PREDGOVOR

PREDGOVOR

Investiciona analiza na finansijskim trziStima — kamate, prinosi i vrednovanje hartija od vri-
jednosti nastala je iz dugogodiSnjeg iskustva iz predavanja finansijske grupe predmeta na
nekoliko univerziteta. Koncept knjige ogleda se u prakticnoj primjeni savremenih znanja iz
finansija na finansijskim trzistima. Uz minimalni teorijski prikaz, fokus je dat na razumijevanje
sustine investiranja u razlicite vrste hartija od vrijednosti kroz primjere iz prakse. Finansijska
trziSta danas predstavljaju jedan od najvaznijih segmenata aktivnosti u ekonomiji, potiskujudi
u drugi plan ostale segmente. Razvijene zemlje imaju veliku korist od efikasnosti funkcionisan-
ja njihovih finansijskih sistema, posebno u uslovima globalizacije, koji obezbjeduje izuzetnu
mobilnost, pokretljivost i lociranje finansijskih sredstava gdje su prinosi najvedi.

Knjiga predstavlja prakti¢an pristup primjene osnovnih i naprednih proracuna u finansijama.
Ovaj praktikum polazi od osnovnih relacija u finansijama i prikazuje najcesce koriséene jed-
nacine u raznim proracunima vezano za kamate, prinose, te cijene i druge elemente proracu-
na raznih hartija od vrijednosti. Proracune prate osnovne karakteristike finansijskih instrume-
nata trziSta novca i kapitala sa komentarom dobijenih rezultata.

Struktura i stil knjige prilagodeni su edukativnom procesu tako da omogucavaju pocetnicima
da lakse savladaju pojedine segmente finansija vezanih za finansijske instrumente i trzista.
Isto tako, iskusniji ucesnici na finansijskom trzistu, koji koriste napredne softverske alate u
svom radu, iz proracuna koji su detaljno opisani kroz razne finansijske jednacine, mogu postici
vedi stepen razumijevanja rada sa finansijskom aktivom.

Univerzitet Mediteran u Podgorici preporucuje ovu knjigu studentima za finansijsku grupu
predmeta na osnovnim i postdiplomskim studijima.
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UVODNE NAPOMENE

UVODNE NAPOMENE

Kome je namijenjena

Knjiga je namijenjena finansijskim analitiCarima u investicionim i komercijalnim bankama, in-
vesticionim fondovima, kompanijama, drzavnim finansijama, finansijskim konsultantima, stu-
dentima za finansijsku grupu predmeta i svima onima koji se bave finansijama. Knjiga moze da
posluZi za pripremu ispita iz oblasti finansija, bilo sa studija ili specijalistickih kurseva i obuka,
jer sadrzi stru¢nu pojomovnu terminologiju, datu i na engleskom jeziku, i mnoge slicne prim-
jere iz dosadasnje prakse, ukljucujuéi pripremu za polaganje za sertifikovanog finansijskog
analiticara (CFA).

Organizacija knjige

Prvi dio sadrzi fundamentalno shvatanje funkcionisanja finansijskih trzista polazeci od kon-
cepta vremenske vrijednosti novca, prostog i slozenog kamatnog racuna. U drugom dijelu
daju se karakteristike i proracuni kamata. U trecem dijelu tretiraju se prinose i vrednovanje
hartija od vrijednosti na novéanom trzistu, zatim u Cetvrtom dijelu kotacije, prinosi i vrijed-
nosti finansijskih instrumenta na trzistu kapitala. U petom dijelu sadrZi proracune vezano za
derivate i razmatraju se neke od tehnika zastite od rizika kod investiranja (hedzing). Osnovne
finansijske pojmove prati prevod na engleskom jeziku Sto moZe olaksati koris¢enje strane lit-
erature iz ove oblasti.

Radi lakSe orijentacije posebno su oznaceni djelovi knjige koji se odnose na postavku jed-
nacina, prezentaciju problema, primjena profesionalnog finansijskog kalkulatora i Excela, ali
i primjenu finansijskih tablica. Uz rijeSene probleme dati su i zadaci za dalje uvjezbavanje.
Oznake su sljedece za mjesta gdje se:

e primjenjuju finansijske jednacine s !

* navode rjeSenja problema iz prakse

¢ zadaju zadaci za uvjezbavanje sa krajnjim rjeSenjima ?
e primjenjuje profesionalni finansijski kalkulator Texas Insruments BA Il Plus

[E e
e primjenjuje Excelova funkcije i rad u radnom listu XFE

e primjenjuje Finansijska tablica

--..-u]'
FRiiiig
1
TRifEig

e upozorava na Sta treba posebno obratiti paznju @ ili A
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POPIS EXCEL @ FUNKCUJA:

Redni  Naziv funkcije Proratun funkcije

broj (@)

1 FV Buduca vrijednost

2 FVSCHEDULE i;gg(;?n\]/;ijednost glavnice sa razlic¢itim kamatama po
3 PV Sadasnja vrijednost

4 NPV Neto sadasnja vrijednost

5 PMT Anuitetska plac¢anja

6 NPER Broj perioda

7 XNPV Neto sadasnja vrijednost mjesovitog toka

8 XIRR Interna stopa rentabilnosti kod mjesovitog toka

9 IRR Interna stopa rentabilnosti

10 MIRR Modifikovana interna stopa prinosa

11 SOLVER Rjesavac promjenjive kod promjene rezultata funkcije
12 EFFECTIVE Efektivna kamatna stopa

13 NOMINAL Nominalna kamatna stopa

14 RATE Stopa prinosa

15 RRI Prosjecni rast

16 PDURATION Vrijeme potrebno za povecanje investicije

17 DISC Bankarska diskontna stopa

Cijena trezorskog zapisa (diskontne kratkoroc¢ne hartije

18 TBILLPRICE od vrijednosti) na bazi 360 dana u godini

Cijena diskontne kratkorocne hartije od vrijednosti uz

19 PRICEDISC razli¢it obracun broja dana

20 TBILLEQ Prinos ekvivalentan trezorskom zapisu (Thills)

Prinos diskontne hartije za period posjedovanja na

21 YIELDDISC . . . .
osnovu transakcione cijene i ostalih elemenata

22 TBILLYIELD Prinos trezorskog zapisa (Thills) ekvivalentan obveznici

Interna stopa investicije u hartije od vrijednosti sa

23 INTRATE S
kamatom na dospijece
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24

25

26

27

28

29

30
31

32

33

34

35

36

37

38
39
40
41
42

43

44

45

PRICEMAT
ACCRINTM

DOLLARDE

DOLLARFR

PRICE

COUPDAYBS

COUPDAYS
COUPDAYSNC

COUPNCD

COUPNUM

COUPPCD

ACCRINT

YIELD

RECEIVED

DURATION
MDURATION
IPMT

PPMT
CUMIPMT

CUMPRINC

ISMT

NORMSDIST

Cijena kamatonosnih hartija od vrijednosti
Kamata koja se isplacuje na dospijecu
Preracun kotirane cijene na decimalna broj

Preracun decimalnog broja u kotiranu cijenu sa
imeniocem 32/16

Cijena hartije od vrijednosti

Broj dana od posljednje kuponske isplate do
poravnanja

Broj dana u kuponskom periodu
Broj dana od poravnanja do sljedeée kuponske isplate

Sljedeci datum kuponske isplate poslije poravnanja

Broj kuponskih isplata od datuma saldiranja do kraja
dospijeca
Posljednji datum kuponske isplate prije transakcije

Akumulirana kamata od emisije do kupoprodaje
obveznice

Prinos hartije od vrijednosti

Vrijednost za investitora na dan dospijeca hartije od
vrijednosti

Trajanje obveznice

Modifikovano trajanje obveznice

Kamata kod otplate kredita

Glavnica kod otplate kredita

Kumulativna kamata kod bankarskog kredita
Kumulativna glavnica kod bankarskog kredita

Plaéena kamata za odredeni period kod otplate
bankarskog kredita

Vrijednost standardne normalne distribucije
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